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١٣ هحفص زا لودج همادا

ش انرژى برق�آبىارز
ىتخديب بلاط دومحم ،ىرديح ىلع ،هدازگرزب ىسيع ،ىدابآ ىلع سابع
عبت هب و ىژرنا #لتخم ىاهلماح تميق ريگمشچ شيازفا ببس ايند رد ىژرنا ىفرصم نوزفا زور زاين

.تسا هدش هتسيرتكلا ىژرنا تميق شيازفا نآ
.تسا نيياپ رايسب هعسوت لاحرد و ىتعنص ىاهروشك هب تبسن ناريا رد هتسيرتكلا تميق

فادها ىارادً اتدمع اه;حرط نيا .دنوش;ىم بوسحم ىژرنا ديلوت مهم عبانم هلمج زا ىبآ;قرب ىاهحرط
:دشاب;ىم ليذ حرش هب اههاگورين ىايازم نيرتمهم. دنتسه كاپ ىژرنا ديلوت رانكرد هروظنم دنچ

ريذپديدجت عبانم زا كاپ ىژرنا ديلوت ×
ىزرواشك و تعنص ،برش بآ نيمأت ×
برخم ىاهبلايس راهم و لرتنك ×
ىا;هقطنم هعسوت ×
...و ىرگشدرگ ىاه;هبذاج داجيا ×
قرب نيمأت رد لااب ىريذپدامتعا و ىريذپ;فاطعنا ×
قرب هكبش راب ىنحنم هدننك;لداعتم و سناكرف لرتنك ×
ىهام شرورپ و تلايش تعنص هعسوت هب كمك ×
رد دصرد ٥ زا رتمك هب دصرد ٣٥ دودح زا روشك ىژرنا ديلوت رد ىبآ;قرب مهس هلاس لهچ هرود كي رد

مهس ،٨٥ لاس ردو هدوب دشر لاح رد تبسن نيا هتفرگ تروص هك ىياهشلات ابً اددجم هك هديسر ٧٩ لاس
هب لزيد و ىبيكرت لكيس ىزاگ ،ىراخب ىاههاگورين لاس نيمه رد .تسا هديسر ٧/١٤ هب ىبآ;قرب ىژرنا
.دنراد رارق ىدعب ىاه;هدر رد دصرد ٣/١ ٧/١٦٬ ٤/٢٩٬ ٩/٣٧٬ اب بيترت

ىرادرب هرهب تسد رد ىاههاگورين رب هولاع ىبآ;قرب هاگورين هعسوت ليسناتپ تاواگم ١٧٠٠٠ زا شيب
ليـسناتپ نازيم ،تخاس و ىرادرب;هرهب تسد رد ىاههاگورين بـاستحا اب .دراد دوجو روشك رد تخاس و
.ديسر دهاوخ تاو اگم ٢٧٠٠٠ دودح هب روشك ىداصتقا ىبآ;قرب

ىترارح ىاه*هاگورين تخوس تميق و فرصم تيعضو -
شيازفا دوجو اب .تسا هتشاد ريخا ىاهلاسرد ىريگمشچ شيازفا تخوس ىناهج و ىا هقطنم تميق

ىداصتقا ىبايزرا هب طوبرم ىاه;همانشخب ،;ريخا ىاهلاس رد ىترارح ىاههاگورين هب ىليوحت تخوس تميق
ىبآ;قرب ىاههاگورين ىريذپ;هيجوت ررض هب تدش هب عوضوم نياو هدشن زور هب ىبآ;قرب ىژرنا ىراذگ;شزرا و
ىاهتخوس فرصم مراهچ كي زا شيب و تسا زاگ عون زا روشك ىاههاگورين ىفرصم تخوس هدمع .تسا
.دراد صاصتخا ىترارح ىاههاگورين هب روشك رد ىليسف

ـهب ىـليوـحت تخـوس هنارـاي و روـشك ىنارـمع هجدـوب رباـرب ٦/٣ دودح ىژـرنا هنارـاي ١٣٨٤ لاس رد
،تخوس تميق ىدعاصت شيازفا رب هولاع .تسا روشك ىنارمع هجدوب لداعمً ابيرقت ىترارح ىاههاگورين
ىعيبط زاگ زارت هك ىروطب .تسا هجاوم ىدج تيدودحم اب ىتآ قفا رد زاگ هضرع تلايهست و اهليسناتپ
ىفنم هراومه ،)هدش تيريدم طيارش رد ىتح( ىلخاد فراصم ىارب اضاقت ىشيازفا دنور اب ىتآ ىاهلاس رد
. تسا

نامـدنار اب( ىزاگ ىاههـاگورين ىاج ـهب )دصرد ٥٠ نامدنار ـاب( ىبيكرت ـلكيس ىاـههاگورين ـهعسوت
راكهار نيرتهب ،روشك ىكيرتكلا ىژرنا ديلوت عبانم بيكرت رد ىبآ ىاههاگورين شيازفا زين و )دصرد ٣/٣٤ 

ىكيرتكلا ىژرنا رت ىداصتقا ديلوت و شخب نيارد تخوس هناراي شهاك زين و زاگ ىفنم زارت اب هلباقم تهج
.دشاب;ىم

ىبآ*قرب ىژرنا شزرا
و دوش;ىم نييعت ىترارح ىاههاگورين زا ىرادرب;هرهب و تخاس ىاه;هنيزه ساسارب ىبآ;قرب ىژرنا شزرا

تلع هب .دوش;ىم نييعت ىترارح هاگورين عون ،هياپ و كيپ رظن زا ىبآ هاگورين رد ىديلوت ىژرنا عون هب هتسب
رظن رد عفانم دروآرب رد اههاگورين نيا نيزگياج ناونع هب ىزاگ هاگورين ،ىبآ ىاههاگورين رثكا كيپ دركراك
.دوش;ىم هتفرگ

نامدنار نيرتلااب ىاراد ىبيكرت لكيس هاگورين ;،ىترارح ىاههاگورين نيب رد ،تخوس فرصم رظن زا
،تخوس فرـصم ىزاس;هنيهب روـظنم هب .تسا تخوس نامـدنار نيرتمك ىاراد ىزاگ هاگوـرين و تخوس

ىازا هب نآ فرصم شهاك و تخـوس نامدنار شيازفا بـبس ،;ىبيكرت لكـيس هب ىزاگ ىاههاگورـين ليدبت
ىژرنا ديلوت ىارب نآ زا هدافتسا و هاگورين عيرس ىزادنا;هار تيلباق لباقم رد .دش دهاوخ ىژرنا ديلوت دحاو
ىاههـاگورين ىارب ىبساـنم نيزگياج ناونع ـهب ىبآ ىاههاگورـين طيارش نيا رد .تفر دهاوخ ـنيب زا كيپ

ىفرصم تخوس شهاك بجومً انمض و دنريگ رارق ىرتشيب هجوت دروم دنناوت;ىم كيپ ىژرنا ديلوت رد ىزاگ
.دندرگ;ىم شخب نيا رد هجوت لباق ىيوج هفرص و ىترارح ىاههاگورين رد

١٠٠ تخوس فرصم مدع ليلد هب ىبآ ىاههاگورين رد;( تخوس نامدنار ،ىبآ ىاههاگورين ديفم رمع
نينچمه .دراد ىا;هظحلام لباق ىرترب ىاههاگورين رگيد هب تبسن ىسرتسد تيلباق بيرض و ;)تسا دصرد
نيا تاريمـعت هنيزه و ىلخاد فرصم ،تاريـمعت نامز هنايلاس طسوتم نـامز تدم ،ىرارطضا جورخ خرن
.تسا رتمك اههاگورين عون

ىزاگ هاگورين رد ىديلوت ىژرنا دحاو ىاه;هنيزه( ىبآ;قرب ىژـرنا تعاس تاووليك ره زا ىشان عفانم
دركراك بيـرض تسا ركذ ناياش .ـتسا هدش هبسـاحم ٥/٠ و ٢٥/٠ دركراك بيـرض ود ىازا هب )گرزب
بيرض نيا ىبآ;قـرب گرزب ىاهحرط رـثكا رد و دنريگ;ىم رارق قـوف رادقم ود نيب ًـاتدمع ىبآ ىاههـاگورين
.تسا ٢٥/٠ لداعم

ره ـرب رلاد ٨٩ ات ىللملا;نيب عجارم زا ىـضعب ساسارب ىبآ;قرب ىديلوت ىژرنا ىـكيمانيد دئاوف شزرا
تاووليك ره رد لاير ٦١ رضاح تابساحم رد ىكيمانيد دئاوف .تسا هدش هتفرگ رظنرد لاس رد تاووليك

.تسا هدش روظنم تعاس
ركذ ناياش .تسا تعاس تاووليك ره رد )cent 10 دودح( لاير ٩٣١ ىبآ;قرب ىژرنا ىعقاو شزرا

.دشاب;ىم تعاس تاو وليك ره رد cent ٢٥ ات ١٠ نيبً ابلاغ ىناهج ىاه;تميق تسا
ىبآ*قرب ىاههاگورين ىزادنا هار زا لصاح دوس دروآرب

ـنييعت ىترارح ىاههاگورين تخوس رد ىيوج;هفرص نازيم هب ـهجوت اب ىبآ ىاههاگورين ىزادنا هار دوس
.تسا هدش

زا شيب ىتآ لاس ٢٠ ردً اعومجم ،ىژرنا ديلوت رد ىبآ;قرب شقن شيازفا رد دركيور حلاصا تروص رد
.دش دهاوخ ىيوج;هفرص هنيزه لاير درايليم ٧٥٠٠٠ اب ربارب تخوس لداعم بعكم رتم نويليم ٥٥٠٠٠

ىريگ*هجيتن و ىدنب*عمج
تاو وليك ره ىازا هب رضاح لاح رد زاگ ىاههاگورين ىاه;هنيزه نتفرگ رظن رد اب ىبآ;قرب ىژرنا عفانم

ىبآ;قرب ىژرنا و قـرب شورف هفرعت رـيخا ىاهلاس رد هك تسا ـىلاح رد نيا .دشاب;ىم لـاير ٤٣٩ تعاس
.تسا هدوب رادقم نيا زا رتمك رايسب

ملاعا( لاس زا هام هس رد ىناسرزاگ تيدوـدحم نينچمه و تخوس تـميق ىناسرزور هب تروص رد
هب ىبآ;قرب ديلوت شزرا ;،ىكيمانيد عفانم لامعا اب .دباي;ىم شيازفا لاير ٧٣٥ هب نازيم نيا ،)تفن ترازو

ىازا هب لاير ٩٣١ هب رادقم نيا ،ىطيحم;تسيز ىاه;هدنيلاآ فذح ىعقاو ىاه;صخاش لامعا اب و ٧٩٦
.دسر;ىم تعاس تاووليك ره

ىاههاگورين هعسوت عناوم عفر ىارب ىداهنشيپ ىاهراك;هار و هلاقم نيارد هدش هئارا جياتن مها و هصلاخ
:دومن هصلاخ ريز حرش هب ناوت;ىم ار ىبآ;قرب

نـاياش .تسا تعاس تاووـليك ره رد )cent 10 دودح( لاير ٩٣١ ىبآ;قـرب ىژرنا ىعقاو شزرا -
.دشاب;ىم تعاس تاووليك رهرد cent 25 ات ١٠ نيب ًابلاغ ىناهج ىاه;تميق تسا ركذ

ىزاگ ىاههاگورين هعسوت ندش دودحم ببس ىتآ ىاهلاس رد نآ ىفنم زارت و ىناسرزاگ تيدودحم -
.دنشاب;ىم اهنآ ىارب ىبسانم نيزگياج ناونع هب ىبآ;قرب ىاهاگورين و دوش;ىم

و كيپ قرب و ليدبت ىبيكرت لكيس هب ىزاگ ىاههاگورين ـتسا رتهب; ،تخوس ىزاس هنيهب فده اب -
.دنوش نيمأت ىبآ;قرب ىاههاگورين قيرط زا زاين دروم سناكرف لرتنك

تيمها زئاح ...و سناكرف لرتنك ،هكبش كيمانيد ىرادياپ ريظن ىبآ;قرب ىاههاگورين ىبنج عفانم -
.دشاب;ىم هژيو

رد دوجوم تيفرظ ربارب راهچ زا شيب ات ىبآ;قرب ىژرنا زا ىرادرب;هرهب ناكما هك دهد;ىم ناشن اهدروآرب -
.دراد دوجو روشك

شخب رد ىساسا و مهم عفانم و شقن ،نازرا و كاپ ىژرنا ديلوت شقن رب هولاع ىبآ;قرب ىاههاگورين -
.دنراد ...و ىا;هقطنم و نارمع ،بلايس لرتنك ،ىزرواشك ،برش بآ نيمأت

BOO و BOT لماش ىصـوصخ ىراذگ;هيامرس ،قـرب ىنيمضت ـديرخ ىاه;هفرعت نـدش ىعقاو اب -
.دوب دهاوخ باذج ىبآ;قرب ىاه;حرط

هجدوب هحيلا رد ىبآ;قرب هژيو ىاهحرط ىاهزاين اب بسانم ىنارمع تارابتعا صيصخت -
تخوس فرصم رد ىيوج;هفرص لحم زا عبانم نيمأت -
روشك ىزرا هريخذ قودنص زا ماو تفايرد -
ىاههاگورين هعسوت هب نآزا ىشان عفانم صيصخت و قرب رازاب رد ىبآ;قرب ىژرنا تميق ندرك ىعقاو -

.ىبآ;قرب

كي هرامش ريوصت هب( :ناتسزوخ دلاوف تكرش لاكينكت لـيلحت رد فده تميق نييعت
)دينك هجوت

هتشذگ لاس كي رد سروب ىاه;ماهس نيرتروآدوس زا ىكي ناتسزوخ دلاوف تكرش ماهس
ار اه;تميق دوعص تكرش ماهس ١٦/٥/١٣٨٦ رد دامن ىياشگزاب زا سپ .دور;ىم رامش هب
.ديسر ىناموت ٦١٥ تمواقم هب دصرد ٨٥ دودح رد ىدوعص زا سپ و تفرگ شيپ رد

و ٣٨/٢ ىچانوبيف ىاهتبسن هدودحم ات هك دصرد ٢٠ ادودح نازيم هب ىتميق حيحصت اب 
.دش هرابود ىدوعص هدامآ تكرش ماهس رازاب ،دش ماجنا دصرد ٥٠

،تلاماعم نيگنس مجح هب هجوت اب و ناموت ٦١٥ لحم رد ىلبق تمواقم ندش هتسكش اب 
تكرش ماـهس هدنـنك تيامح ـسپ نيا زا و هدش ـليدبت تيـامح هب ـىناموت ٦١٥ تموـاقم
.دشاب;ىم

ىرتشيب باتش تكرش دوعص دنور ،دصرد هس هب دصرد ود زا ناسون هنماد رييغت ملاعا اب 
.تفر شيپ ناموت ٦٩٣ هدودحم رد ىچانوبيف دصرد ١٦١/٨ تمواقم ات تعرس هب و تفرگ

هدنهد ناشن هك ىيارگاو هنوگ چيه و دراد رارق ىناجيه ىاه;ديرخ زرم رد RSI روتاكيدنا
.دوش;ىمن هديد نآ رادومن رد دشاب تميق تشگرب

RSI رد ىلبق تمواقم رد ىتشگرب اما هدش داجيا ىلبق هلق زا رتلااب ديدج هلق نينچمه 
.دوش;ىم هديد

ىيارگاو كي نيا و تسا ـهتفرگن رارق ىلبق ـهلق زا رتلااب ديدج هلق MFI رـوتاكيدنا رد
ىبوخ هناشن هكنيا اب ديرخ ناجيه زرم رد اه;روتلايسا نتشاد رارق .دور;ىم رامش هب كچوك
.درك تقد هدش نشور هك ىنز كمشچ درز غارچ هب دياب اما تسا روآدوس و ايوپ ىرازاب ىارب

و هديسر هار زا تميق #قس ناجيه نيا زا دعب هك دهد;ىم رادشه نز كمشچ غارچ نيا 
هدودحم تميق رد ىچانوـبيف دصرد ١٦١/٨ هدودحم رد تشگرب و تميق حيحصت نياربانب

.تسا ىعيبط ناموت ٧٠٠- ٦٩٠
ـدصرد ٢٣/٦ حطس رد نامـوت ٦٦٠ هدودحم رد تياـمح نيلوا ىـتميق حـيحصت هار رد

ىچانوبيف دصرد ٣٨/٢ حطس رد ناموت ٦٣٠ هدودحم رد ىدعب تيامح .دراد رارق ىچانوبيف
ات هضرع زور نيلوا زا هك ىدوعص لاناك هنايم طخ هك تسا ىلاح رد نيا و تسا هتفرگرارق
.دراد رارق هدودحم نيا رد تساجرباپ نونك

هدش نييعت حوطس زا تمـيق هك دور;ىمن راظتنا رازاب رد تكرش ماهس لـابقا هب هجوت اب 
.دش دراو تكرش ماهس هب هرابود ناوت;ىم ناموت ٦٣٠ هدودحم رد نياربانب .دورب رت نيياپ

هك دسرب هار زا ىصاخ رابخا و دنكن شكورف ليلد ره هب رازاب ناجيه هچنانچ همه نيا اب
.ددرگ ببس ار تميق رتشيب لوزن

لاناك هنايم طخ نيياپ رد ىمهم ىاه;تيامح ناموت ٥٨٠ سپس و ٦٠٠ ىتيامح حوطس 
زا دعب نانچمه ماهس هضـرع حطس دياب تسا ملسم هچنآ اما .ـدنور;ىم رامش هب ىدوعص
مدع لامتحا تكرش ماهس دوسرپ تاناسون هب هجوت اب هك دنامب لااب ناموت ٦٣٠ ندش هتسكش

.تسا #يعض رايسب ناموت ٦٣٠ تميق رد ناراديرخ لابقتسا
تاكرح تروصب زين هتشذگ رد ىلعف هدودحم ،تكرش دمآرد هب تميق تبسن رادومن رد

.تسا ىعيبط لاماك هدودحم نيا رد ىتمواقم داجيا نياربانب و تسا هدش; لابند ىبناج
اب ار ـدشر ليسناتپ هرابود تكرش مـاهس ،ناگدنشورف و ناراديرخ نـدش اجباج زا سپ 

.تفاي دهاوخ اضاقت حطس شيازفا
هجـوت ود هرامش ريوـصت هب( :ماقرا ناريا تكـرش لاكينـكت ليلحت رد فـده تميق نـييعت

)دينك
،دش;ىم ماجنا نآ لوط رد اه;تميق حيحصت هك ىلوزن دنور طخ ٢٧/٣/١٣٨٦ خيرات رد

دنور ،وردنا لاگنچ ىنيياپ طخ نينچمه و دنور طخ هب ىتشگرب ىتكرح زا سپ و دش هتسكش
.ديدرگ زاغآ ىدوعص

هتسكش ىدياع تبثم ليدعت مان هب ىراكهار طسوت دوب مهم رايسب هك ىناموت ٦٦٣ تمواقم
.ديشخب تكرش ماهس هب ىا هزات ناج نياربانب .دش

رد اما دوب كيدزن وردنا لاگنچ ىنيياپ طخ هب رايسب تميق دوعص ١٣٨٦ هامرذآ طساوا ات 
وردنا لاگنچ ـىنيياپ طخ هب دوب هدش دـاجيا هك ىكچوك ىتـشگرب جوم ١٣٨٦ هامرذآ رخاوا
.دش رتشيب دوعص بيش و ديسرن

ىصاخ ناجيه و هتفر رتلااب زين درادناتسا هجرد ٤٥ زا دوعص بيش نونكا مه هك ىروطب
.دوش;ىم هديد تكرش ماهس رازاب رد

دش ىناجيه ىاه;ديرخ زرم دراو RSI روتاكيدنا ،ناموت ٦٦٣ تمواقم ندش هتسكش اب
.تسا هداد شيازفا ار ىدوعص دنور بيش ناجيه نيمه و

رييغت اب و دركن ىنادنچ تفا ناموت ٧٥٠ هدودحم رد تشگرب زا سپ تكرش ماهس تميق 
تمواقم تردق اب و دنتشگرب ىدوعص ريس هب اه;تميق دصرد هس هب دصرد ود زا ناسون هنماد

ناموت ٨٠٥ - ٨٠٠ هدودحم رد تكرش ماهس ىور شيپ تمواقم .دنتسكش ار ىناموت ٧٥٠
.دش هتسكش زين

نياربانب و هديسر نآ هب ماقرا ناريا تكرش ماهس هك دوب ىتميق نيرتلااب ناموت ٨٠٠ هدودحم
.دور رامش هب ىمهم تمواقم دناوت;ىم

هب تميق تبسن هقباس و ١٣٨٧ ىلام لاس ىاـرب ىلاير  EPS 984ملاعا هب هجوت اب اما
هدودحم هب تكرش ماهس تميق دوب راوديما ناوت;ىم ،تكرش ماهس تلاماعم خيرات رد دمآرد

.دش دهاوخ وردنا لاگنچ هنايم طخ اب تميق دروخرب ثعاب هك دسرب ناموت ٩٠٠
.دوش;ىمن هديد ماهس شورف ىارب ىلانگيس زونه RSI و P/E ىدوعص دنور هب هجوت اب 

.درك لابند ار اه;تميق ىرتشيب طايتحا اب دياب هدش ركذ ىاه;تمواقم هدودحم رد اما
هب( :ناريا ىهاگورين ىاه*هژورپ تيريدم تكرش لاكينكت ليلحت رد فده تميق نييعت

)دينك هجوت هس هرامش ريوصت
ىوس زا ناموت ١١٩ تمـيق رد ىچانوبيف دصرد ١٥٠ هدودحم رد تكـرش ماهس تميق

هب ار ٢٠ زرم MFI هتشذگ هب تبسن تلاماعم مجح نتفر رتلااب ليلد هب .دش تيامح رازاب
.تسا هدشن دراو ٣٠ ىلااب هب زونه RSI روتاكيدنا اما تسا هتسكش لااب

ـهب ـىــهـتـنم ـىلــام لـاس ىـديـاع زا ــدصرد ٨٢ دوـدح ـتكـرش ــههـام ٩ شراـزگ رد
اب ،تكرش ماـهس نيياپ دمآرد هب تمـيق تبسن هب هجوت اب و هـدش ققحم ٢٩/١٢/١٣٨٦ 
.دور;ىم رتلااب نيياپ P/E اب ىياه ماهس هب هجوت ،اه تكرش عماجم هب ندش كيدزن

دوس ميسقت تسايس ساسا رب )DPS( ىميسقت دوس هك تشاد هجوت هتكن نيا هب دياب اما 
.دوب دهاوخ ١٣٨٦ ىلام لاس ىدياع دصرد ٥٠ اب ربارب تكرش

نيا رگيد ىوس زا .تسا هتفرگ رارق ناموت ١٣٠ هدودحم رد هزور ٥٥ كرحتم نيگنايم
.دراد رارق ىچانوبيف دصرد ٢٣/٦ هدودحم رد تمواقم

تكرش ماهس ١٣٨٧ نيدرورف رخاوا ات ١٣٨٦ هام ىد طساوا زا هك تسا ىلاح رد نيا 
ـنياربانب و تسا هدرك;ىم ناسون نـاموت ١٣٠ ىتمواقم و ىتياـمح طخ لوح ىا هدودحم رد
هتفرگ لااب ديرخ ناجيه هچنانچ .دوش ىقلت مهم دياب دوعص ماگنه رد ىناموت ١٣٠ تمواقم
هدودحم رد بيترت هب ىدعب ىاه;تمواقم ،دنكشب ار هدش ركذ تمواقم ناراديرخ تباقر و

ناراديرخ نايم رد دوجوم ناجيه اما .تسا هتفرگ رارق ناموت ١٥٠ و ناموت ١٤٣ ،ناموت ١٣٧
تلاماعم نـاياپ رد تكرش ماهس ـديرخ #ص .دناسر اجناـدب ار تميق هك تـسين ىدح هب

تسين ىدح هب ناجيه نونكات نياربانب و دوب تكرش ىانبم مجح موس كي دودح رد هبنشراهچ
.دنك داجيا ىبسانم ىدوعص جوم هك
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