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چيستى نقدينگى و چگونگى مهار آن
دوخ جنر"تسد لوصحمو ناتخرد هويم، راكش تشوگ زا ناسنا ىراگزور رشب خيرات لوط رد

.تخاس"ىم دوخ ار هانپ رس ودرك"ىم هدافتسا افكدوخ روط"هب
هدروآرب دوخ ار تاجايتحا ماـمت هك
نيا ناكما تفاي شيازفا وا ىاه
هتساـوخ هك
نانچمه اما

ديلوت ىصخش زاين زا شيب نازيم هب ار اهلااك ىخرب هك دمآ شيپ ترورض نيا و تفر نيب زا دنك
.دنك هلدابم ىرگيد درف اب زاين دروم رگيد ىلااك ءازا رد ار نآ دازام دناوتب ات دنك

.تفرگ لكش لااك اب لااك هلدابم ناونع هب ناسنا ىداصتقا ىگدنز زا ىا
هلحرم تروص نيا هب
ىبوخ هب تشادن دوجو زين تلادابم رد تفاسم دعب و كدنا اهلااك دادعت هك ىنامز ات هويش نيا

و هلماعم درـوم ىاهلااك دادعت ـشيازفا اب اما دش
ـىم تلادابم ليـهست بجوم و درك
ـىم لمع
.دمآ دوجو هب ىرايسب تلاكشم اهرهش نيب تراجت

هتفـرگ راك هب لوپ نـيشناج ناوـنع هب ىعوـنتم ىاهلااك ىزورما ـلكش هب لوپ عاـدبا زا لبق
ىئايشا زا هولاع هب،تفر
ىم راك هب هلدابم هليسو ناونع هب ىنلاوط ىاه
تدم ىارب ماد .دندش
.دش هدافتسا هلدابم هليسو و لوپ ناونع هب زين تاناويح خاش و فدص لثم

ليلد هب ىـزلف ىاه
هكس ـهك دنتفايرد ـعماوج تلادابم رد تفـاسم دعب و نامز ـتشذگ اب 
ثعاب لماكت نيا هرخلااب ودنشاب تلادابم هليسو »لوپ« ناونع هب دنناوت
ىم دنراد هك ىتايصوصخ

.دش ىزورما لكش هب ىرابتعا ىاهلااك و كچ و لوپ شياديپ
،شزرا شجنس رايعم شزرا هريخذ هلماعم رازبا ناونع هب هك تسا ىرابتعا ىيلااك لوپ نياربانب

.دوش
ىم هدافتسا نآ زا
و هدرك هلدابم جيار لوپ اب ار زاين رب دازام ىاهلااك اي و اهلااك لك دناوت
ىم سك ره هجيتن رد

ىياه
حرط و اهتيرومأم تامدخ اهراك ءازا رد ايو دنك ىراديرخ لوپ اب زين ار زاين دروم ىاهلااك
نآ اب ار دوخ جاتحيام مامت و دنك تفايرد ار تكلمم جيار لوپ،نآ شزرا لداعم دهد
ىم ماجنا هك

و تسا تامدخ و اهلااك ىارب ىبوخ نيشناج لوپ هك درك ناعذا ناوت
ىم هجيتن رد دنك ىراديرخ
:تسا ريز ىاه
ىگژيو ىاراد

هماع لوبق لباق -١
ماود اب -٢ 

ميسقت لباقو هدافتسا رد تلوهس -٣
تباث شزرا -٤ 
.دارفا هليسو هب ديلوت لباق ريغ-٥ 
بولطم ان ىگنيدقن و بولطم ىگنيدقن
ىاضف.دوش
ىم ميسقت ىديلوت و ىرابتعا ىاضف ود هب ىداصتقا ىاضف ،لااكو لوپ تبسن هب

ـدـيلوت دـاصـتقا هزـوح رد هك مدـرم زاـين درـوم ىـعقاو ىاهلاـاك عاونا زا ـتسا ترـابع ىـديلـوت
ءازا رد ىداصتقا هزـوح نامه رد هك ـىتارابتعا و لوپ زا ترـابع زين ىراـبتعا ىاضف،ـدنوش
ىم
ىرابتعا ىاضف نياربانب .دهد
ىم ليكشت داصتقا هزوح رد ار ىگنيدقن و دنراد دوجو ىعقاو تاديلوت
.تسا ىگنيدقن دامن

هزوح رد،دنتسه رگيـدكي زا رثاتم و مه هب هتسباوً لاماك ،دازآ دـاصتقا كي رد اضف ود نيا
رازـاب ـهناور و ـديلـوت،ىـديلـوت ىـاه
هاـگـنب ـطسوت مدـرم زـاين درـوم ـىعقاو ىـاهلاـاك دـاصـتقا
.دنوش
ىم

دروم ىاهلااك ـهب دنناوت
ىمن ـىتحار هب مدرم دشابن لـوپ هزوح نيا رد رگا هك تسا ـىعيبط 
رد لـوپ ردقچ ره، دشابن لااك ىلو دشاب دـايز لوپ رگا سكع رب و دننك اديپ ـىسرتسد ناشزاين
.تشاد دهاوخن اه
نآ
زاين عفر ىارب ىلمع شزرا دشاب مدرم تسد

دوجو تلادابم رد تلوهس داجيا ىارب نآ زا سپ و
تسا ديلوت اب تسخن تيولوا داصتقا رد
.تسا مزلا ىگنيدقنو لوپ

)ىگنيدقن( تارابتعاو لوپ مهو ىديلوت ىاهلااك مه نآ رد هك تسا تسرد ىداصتقا هجيتن رد
دامن ىرابتعا ىاضف نوچ.ىرابتعا ىاضف مه و ىديلوت ىـاضف مه ىنعي .دنشاب هتشاد دوجو
بانتجا و ىرورض لاماك ىرما تلادابم رد تلوهس ىارب ىگنيدقن دوجو نيا رب انب تسا ىگنيدقن
.تسا ريذپ ان

رد اب ؟تسا لوبق لباقو بولطم دح هچ ات ىگنيدـقن رادقم هك تسا نيا ىساسا لاؤس اما
تسا ىفاك .تسا كرد لباق ىتحار هب لاؤس نيا باوج ىرابتعاو ىديلوت ىاضف ود نتفرگ رظن

.دنشاب ربارب
 و 
لداعم مه اب اضف ود شزرا لاح همه رد هك
و دنوش
ىم ىجراخ و ىلخاد رازاب هناور هك تسا ىياهلااك هيلك ديلوت زا ام روظنم اجنيا رد(

دـيلوت ناونع هب ماخ ترـوص هب نداعمو تفن ـديلوت ودننك
ـىم فرط رب ار هماع مدرم تـاجايتحا
.دنوش هداد ريثات ىرابتعاو ىديلوت ىاهاضف رد ديابن هجو چيه هبو دنوش
ىمن بوسحم

هب ىـديلوت ىاه
هاگنب و اه
ـهناخراك رد هك ىياهلااك و ىـميشورتپ و ىتفن ىاه
هدروآـرف هتبلا

ىم رازاب هناورو ديلوت مدرم sلتخم راشقا زاين دروم ىاهلااك تروص
بوسحم تاديلوت وزج دنوش

).دنوش
ىم
شزرا دننك رييغت مه هب تبسن شزرا رظن زا ىرابتعاو ىديلوت ىاضف ود رگا هك تسا ىعيبط

. داد دهاوخ رييغت اهلااك هب تبسن ار لوپ
ىنيب
شيپ لباق و.تسا رتگرزب ىديلوت ىاضف زا )ىگنيدقن( ىرابتعا ىاضف، مروت تلاح رد 

هعسوت ىارب هزيگنا و دنك اديپ شزرا شهاك لوپ و تميق شيازفا اهلااك تلاح نيا رد هك تسا
مروت هچره ىنعي .دراد دوجو ىگنيدـقنو مروت نيب ىميقتسم طابترا هجـيتن رد.دوش مهارف ديلوت
.دباي
ىم شيازفا ىگنيدقن نازيم تبسن نامه هب دشاب رتلااب

زا ىروآ دوس دور رتلااب دح نآ زا رگا؛دنك مهارف ار ديلوت هزيگنا دناوت
ىم مروت زا ىصاخ هزاب
.دوش
ىم لقتنم ىرگ هطساو و ىللاد هب ديلوت

هك ىدح ات ىنعي( تسا مزلا ىرابتعا و ىديلوت ىاضف ود شزرا ىربارب ات ىگنيدقن نياربانب
) .دشاب رفص مروت

بسانم )دصرد ـهس ريز( مك بيش ـاب مروت،ديلوت ـهعسوت ىارب هـزيگنا داجيا ـتهج رد اما
ديلوت بسانم هجو چيه هب )دص رد هس ىلااب( ىتميق شهج و دنت بيش اب ىاه
مروت ىلو .تسا
داسف عاونا ىارب هنيمز تلاح نآ رد(.دنك
ىم لقتنم ىرگ
هطساو هب ديلوت زا ار ىروآدوس و تسين
بولـطمان و ىداصتقا دوكر و ىگـديكورچ ببس ىـفنم مروت اب ىگـنيدقن نيارباـنب) تسا مهارف
. تسا مزلاو ىداصتقا لداعت ببس رفص مروت اب ىگنيدقن و تسا

ىاضف هب تبسن ىرابتعا ىاضف ندش ـرت
گرزب ثعاب دصرد هس تبثم مروت ات ىگنيدقن اما
دنك
ىمن سح ار نآ رييغت ىسك هك تسا سوسحم ان ىدح هب اه
تميق رييغت اما دوش
ىم ىديلوت

هزيگنا هك .دننك
ىم سح ار نآ زا ىشان دمآ رد دننك
ىم ديلوت لااب ژاريت اب نوچ اهدننكديلوت طقف و
.تسا تاديلوت هعسوت ىارب ىبوخ

دصرد هس ىلااب مروت ـاب ىگنيدقن تياهن رد و ـتسا بولطم ىگنيدقن عون ـنيا ،نيا ربانب
دنك
ىم لقتنم ىرگ هطساو و ىللاد هب ار ىروآ دوسو درب
ىم نيب زا ار ديلوت هعسوت ىارب هزيگنا نوچ

.تسا بولطمان
ديلوت نايرجو لوپ نايرج
رد و رازاب هناور ىصخشم شزرا ابو ديلوت،ىديلوت ىاههاگنب رد تاديلوت داصتقا هزوح رد

تمس ـهب ىديلوت ىاه
هاگنب زا ـديلوت نايرج نياربـانب،دوش
ىم هداد رارق هدننك
فـرصم سرتسد
ماـجنا لوپو لااك دتس و داد تروص هب رازاب رد تلاداـبم نينچمه.تسا هدـننك فرصمو رازاب
هـدننك دـيلوتو رازاب تـمس هب هدننك فـرصم زا و ديلـوت نايرج سـكع رب لوپ نايـرج و دوش
ىم
.تسا

.دراد دوجو مه sلاخمو ىلصا نايرج ود ىداصتقا هخرچ رد نياربانب 
تامدخو اهلااك نايرج -١
)ىگنيدقن( تارابتعا و لوپ نايرج -٢
رد.دنربارب مه اب هشيمه نايرج ود نيا شزرا ىديلوت و ىرابتعا ىاضف ود لداعت تلاح رد

كي لباقم رد لوپ هلدابم نازيم لوپ شزرا شهاك و ىرابتعا ىاضف شرتسگ تلع هب مروت تلاح
شرتسگ تلع هب دوكر تلاح رد نينچمه و دباي
ىم شياـزفا تباث تامدخ اي و ىديلوت ىلااك
ـشيازفا لوپ تباث راـدقم لباقم رد تامـدخ اي لااك نازيم لـوپ شزرا تيوقت و ىديلـوت ىاضف

ىم
.دباي
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لوا شخب
هاىارگزيده مهم&ترين اخبار باز

مالى جهان
،ماهس رازاب( نـاهج ىلام ىـاهرازاب رابخا ـنيرت"مهم هـديزگ

رشـتنم هتشذگ هـتفه كي لوط رد )هعسـوت لاحرد و ىژرنا ،لااك
.دش

،هيامرس رازاب ىناسر
علاطا هاگياپ للملا
نيب روما شرازگ هب
:تسا ريز حرش هب اهرازاب نيا رابخا نيرت
مهم

ماهس رازاب )Cلا
:اكيرمآ

نـيلوا ،لااك و ىلام شخب ماهس ىماگشـيپ اب اكيرمآ ماهس
هورگ« شراـزگ هك درك هبـرجت هـتشذگ هام رد ار ـىگتفه ـشهاك

AIG« ششوپ ىارب هيامرس رلاد درايليم ٥/١٢ هب زاين رب ىنبم
رـيثات ـشهاك ـنيا رد لااك ـشخب رد ـىنارـگن زورب و تاـدهـعت

.تشاد ىا
هدمع
تيـافك مـدع هب طوبـرم هـعياش ادانـاك ماهس ـشهاك ـتلع

نآ ىپ رد و نآ شهاك لـامتحا و ىژرنا و ماخ داوم ىـاه
تميق
.دوب عيانص نيا هب طوبرم ماهس شهاك

ديسر هتفه رخاوا رد دوخ دح نيرت
نيياپ هب زين ليزرب ماهس
Lojas ـتكرش دـوس ـققـحت مدع شراـزگ نآ هـدمع ـتلع ـهك

Americanas SA، )دوب )ليزرب شورف هدرخ نيرتگرزب.
هتشذگ لاس ود رد هقباس
ىب مروت شيازفا زا ىنارگن نينچمه

ماهس شهاك ثعاب ،تشاد هارمه هب ار هرهب خرن شيازفا هعياش هك
.دش ليزرب رد ىكناب شخب

:اپورا
شيازفا ـزين و AIG ىيـاكيرمآ ـتكرش نايز مـلاعا زا سپ

نارحب رد ىنارگن هك رلاد ١٢٦ زا شيب ىا
هكشب هب تفن تميق
ماهس صخاش ،درك تيوقت ار اهلااك ىاه
هنيزه و ىرابتعا رازاب
.ديسر هتشذگ هام كي رد دوخ دح نيرت
نيياپ هب ىياپورا

ـشهاك و AIG تكرش نـايز ملاعا ليلد هب ـايناتيـرب ماهس
ناگرـوم« ـهسسـوم ىـوس زا »HSBC گـنيـدله« مـاـهس هـبتر
.تفاي شهاك »ىلنتسا

رد ىتعنص تاديلـوت و ىشورف هدرخ هب طوبرم ىاه
شرازگ
لماوع زا اينـاتيرب رد مروت خرن و ـاپورا ىداصتقا دشر ،ـاكيرمآ

.دوب دنهاوخ هدنيآ هتفه رد اپورا ماهس رازاب تاناسون رب رثوم
:ايسآ

ـىپ رد اكيـرمآ رد هدش هـلماعم ـىيايسآ ىـاه
تكرش مـاهس
ماـهس تـميق ـرب هك ـتفن ـتمـيق ىلـامـتحا شهـاك زا ىناـرگن

ىفنم ريثات نيچ ىياوه طوطخ و ىهاگشيلااپ گرزب ىاه
تكرش
ـهتشذگ ـهتفه ود رد دوخ ـدح نيرت
ـنيياپ ـهب ،تشاذگ ـدهاوخ
.ديسر

تفاي شهاك هتفه نيا ،شيازفا هتفه تفه زا سپ نپاژ ماهس
هدش ىنيب
شيپ زا نازيم زا رتمك دوس شرازگ ،نآ هدمع تلع هك
.تسا هدوب »سوپملا« و »روتوم اتويوت« ىاه
تكرش ىوس زا

نيب رد ار دركلمع نيرتدب هك ،)نوو( ىبونج هرك لوپ دحاو
شهاك %٨ دودح ،تسا هتشاد ىراج لاس رد ايند ربتعم ىاهزرا
.دوش روشك نيا ماهس رازاب بسانمان دركلمع ثعاب ات تفاي

لااك رازاب )ب
ىژرنا رتشيب شيازفا زين و رلاد رتشيب sيعضت هعياش ىپ رد

ـشيازفا مرـوت ششـوپ ناـونع ـهب ار ىـتمـيق تازـلف ىاضـاقت ـهك
هيروف زا ار ىگتفه دشر نيرتشيب كرويوين رد لاط خرن ،دهد
ىم
.تفاي شيازفا زين هرقن خرن نآ ىپ رد و دروآ تسد هب نونك ات

تـحت هك ـىياهراـبنا رد سم ـرياخذ ـشيازفا مـلاعا زا سپ
هتفه نيمود ىارب سم خرن ،دنشاب
ىم ندنل تازلف سروب تراظن
شيازفا رب ىنبم اكيرمآ تلود ملاعا زا سپ .تفاي شهاك ىپايپ
لوصحم نيا ىلخاد ىاضاقت شيازفا زين و ايوس تارداص رتشيب

ـشيازفا ايوس خرن ،ـتشاد دهاوخ هارـمه هب ار ديلوت ـشهاك هك
.تفاي

ار ماخ تفن هلمج زا اهلااك شيازفا هك رلاد sيعضت ىپ رد
.تفاي شيازفا زين وئاكاك خرن هتشاد هارمه هب

ىژرنا رازاب )پ
ـبيغـرت و ورـوي رباـرب رد رلاد رـتـشيب ـsـيعـضت لـابند ـهب

،زرا ـنيا شهاك ششوپ ناوـنع هب لااك ديرخ هب ناراـذگ
هيامرس
ـره رد رلاد ١٢٦ زا شيب ىا
هـكشب هب ندـيسر اب ماخ تـفن خرن
تسد هب ار خيرات رد هدش تبث دروكر نيرتشيب ،كرويوين رد هكشب
،مـاخ تفن تمـيق شيازفا ىپ رد زـين ىعيبط زاگ ـتميق .دروآ
.تفاي شيازفا

رد ىژرنا ناگدننك ـديلوت هريخذ تلع هب ـگنس لاغذ ىاهب
اكيرمآ قرشspot ىاهرازاب رد ىلاوتم هتفه نيمجنپ ىارب ،اپورا
.تفاي شيازفا
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لاس ىم مهدزناش هب ىهتنم هتفه رد
رد ـاــكيـرمآ رلاد شزرا ىدــلاـيم ٢٠٠٨

ىـاهب ريثـأت تحتً اتـدمع كرويوـين رازاب
شرازگ ،ىناهج ىاهرازـاب رد ماخ تفن
،اكيرمآ ـىلام تاـسسؤم زا ىخرب ـىلام
ىداـصتقا ىاه"صخاش زا ىخـرب راشتنا

رارق نراذگ هيامرس ىريذپ كسير نازيم و
.تشاد

رازـاب رد رلاد شزرا هـبـنشود زور 
تفن ىاهب شهاك ريثأت تحت كرويوين

ـدمآرد هـرـظــتـنم ـرـيغ ــشياـزفا و مـاخ
،ـايند ىراـذگ
هيـامرس ـكناب ـنيرـتگرزب

HSBC نيا بولطم دمآرد زا تياكح
ـشيازفا بجـوم رما نيا .تشاد ـكناب
بيغرت و ناراذگ هيـامرس ىريذپ كسير
- Carry Trades تـلاماـعم هب ـاهنآ
نپاژ ني دننام هدزاب مك ىاهزرا ضارقتسا

رد ىراذگ
ـهيامـرس و سـيئوس ـكنارف و
هرـيل ،وروي ـدننـام هدزابـرپ ىاه
ـىياراد
- ايلارتسا رلاد و ادانـاك رلاد
،سيلگنا

.دش
مـاقرا رـاشـتنا ـاب هـبنش ـهس زور رد 

ـنيا رلاد شزرا ـاكيـرمآ ـىشورف هدـرخ
هب هدـمع ىاهزرا مامت لباـقم رد روشك
ماقرا .دش تيوقت ادانـاك رلاد ىانثتسا

شوـرف ماقرا ىاـنثتسا ـهب ىشوـرف هدرخ
ربارب ود زا رتشيب ،ليروآ هام رد ليبموتا
ــطســوت هــدش ــىــنــيب
ــشــيپ ناــزــيم
دصرد ٥/٠ ىنعي ىداصتقا نارگ ليلحت
.تشاد دشر

مود زا رتشيب اكيرمآ ىفرصم جراخم 
ـلـيكـشت ار رـوـشك ـنيا دـاـصـتقا مـوس
اكيرمآ رلاد هبنشراهچ زور رد .دهد
ىم
ـتيوـقت هدـمع ىاهزرا ماـمت لبـاقم رد

صخاش هب طوبرم ماقرا زور نيا رد .دش
رشتنم ليروآ هام رد هدننك فرصم تميق

دصرد ٣/٠ حطس زا قوف صخاش .دش
رد دصرد ٢/٠ حـطس هب سرـام هام رد
هرظـتنم رـيغ شياـزفا .ديسر ـليروآ هام

ـنيا رد هدـننك فـرصم تـميق ـصخاش
ىـريـذپ ـكـسير ـشياـزفا ـبجـوم زور

.دش ناراذگ هيامرس
رد ىداصتقا نارگ ليلحت زا ىرايسب 

ـهن ورزر لاردف دنـتشاد هديـقع زور نيا
هرهب ىاهخرن دوخ هدنيآ هام هسلج رد اهنت
ناياپ ات هكلب داد دهاوخن رييغت ار ىديلك

اب ار لارـدف هـوجو هرـهب خـرن ىرـاجلـاس
٢٥/٢ حـطس هب شيازفا دصرد ٢٥/٠ 

.دناسر دهاوخ دصرد
رـامآ رـاشـتنا ـاب هـبـنش جـنپ زور رد

ىا هناخراك تيلاعف ـصخاش هب طوبرم
لباقم رد روشك نيا رلاد شزرا
، اكيرمآ
ـنپاژ ـني هـژيو ـهب هـدمع ىـاهزرا ـرـثكا
شـخب تيلاعف صخاش .دش ـsيعضت
ىاـرب ـىم هـام رد ـاـكيرمآ ىا ـهنـاخرـاك

نيا .تشاد شهاك ىلاوتم هام نيمشش
ىـزيـرگ ـكـسير ـشياـزفا ـبجـوم ـرما

رد اذل .دش زور نيا رد ناراذگ هيامرس
رد تـدش ــهب ـنپاژ ـني شزرا زور ـنيا
زور رد .دش تيوقت اكيرمآ رلاد لباقم

صخاش هب طوبرم ماقرا راشتنا اب هعمج
ىم هام رد اكيرمآ هدـننك فرصم دامتعا

رد كرويوين رازاب رد اكيرمآ رلاد شزرا
ىاـنثتسا ـهب هدمع ىـاهزرا مامت لبـاقم
ـريغ شهاك .ـدش sيعـضت اداناك رلاد
هدـننك فرـصم دامتعا ـصخاش هرظـتنم
ـهب نآ نــدـيسر و ـىم هــام رد ـاــكيـرمآ
هب هـتشذگ لاس ٢٨ ـحطس ـنيرت نـيياپ
داصتقا دورو لامتحا اب هطبار رد ىنارگن
.دز نماد ىدوكر هلحرم هب اكيرمآ

ىتميق تازلف سروب
رازاب رد لاط ىاهب ـهتشذگ هتفه رد

ًـاتدمع كرويـوين و ندنل ـىتميق تاـزلف
ـتـفن ىـاـهب تـانـاسـون ـرـيثـأت ـتـحت

رد اـكيرمآ رلاد شزرا تـاناسـون
،ماخ
مـاقرا ،هــدـمع ىــاهزرا ـريــاس ـرباــرب
و هـدحتم تلاـايا رد هرشـتنم ىداـصتقا
زا ـىكينكت تاـحيحصت و وروي هـقطنم

.تشاد رارق نارذگ هيامرس ىوس
طسوتم روكذم هرود رد هك ىروط هب 

هدش داي ىاهرازاب رد لاط سنوا ره ىاهب
شيازفا دصرد ٢٣/٠ و دصرد ٦٩/٠ اب
و ٩٠/٨٨٢ حــوـطس ــهب ــبــيتـرت ــهب
.دنديسر رلاد ١٢/٨٨٠ 

رد لاط تميق هتفه لوا زور ود رد 
ىدنور ىاراد كرويوين و ندنل ىاهرازاب
.دوب ىلوزن

زور رد
( مـاخ تـفن ىاـهب شهـاك 
و ـهنـايوج دـوس ىـاهشوـرف ،)ـهبـنشود

ـطســوت ــاـهبــاـسح ندــرك ـتسارــرس
ىلصا ـليلاد زا ناوت
ىم ار نارگ هلماعم
زور .دـرب مان ـزـلف ـنيا ىـاـهب ـشهـاك

توافتم رازاب ود رد لاط ىاهب هبنشراهچ
ىاهديرخ ريثأت تحت ندنل رازاب رد .دوب

زا لاط عـيسو ىاهديرخ ،هنـايوج دوس
و هنايمرواخ و ايسآرد نازاسرهاوج ىوس
نكل تفاي ىقرت لاط ىكيزيف ىاهديرخ
رلاد ـىقـرت ـهمادا كرـويرـوـين رازـاب رد
و هدـمع ىاهزرا ـرثكا ـربارب رد ـاكيـرمآ

لزـنت ـبجوم مـاخ تـفن ىاـهب شهـاك
١٧ زور رد .ديدرگ زلف نيا ىاهب كدنا
حطس نيـرتلااب هب زلف نيا ىـاهب سرام
ره ـهك ىروط هب .ـديسر دـوخ ىـخيرات
رلاد ٨٠/١٠٣٠ ـتـمـيق ـهب نآ ـسنوا
نامز نآ زا اما .تفرگ رارق هلماعم دروم
ىاهشورف لـيلد هب زلف نيا ىاهب نونكات

زا شيب اكيرمآ رلاد ىقرت و هنايوج دوس
رد .تسا ـهتفاي شهـاك دصرد ٠/١٦ 

ىاهرازاب رد لاط ىاهب هتفه رخآ زور ود
ىدوـعص رـيس ىاراد كرويـوين و نـدنل
مـاقرا وس ـكي زا ـهبـنش ـجنپ زور .دـوب
تياكح وروي هقطنم رد هرشتنم ىداصتقا
ىلخاد صلاخان ىديلـوت ديدش دشر زا
ىراجلاس لوا هام هس رد ناملآ و هسنارف
ىداصتقا ماقرا رـگيد ىوس زا و تشاد
زا هـدـحـتم تلاـايا رد ـهــتفـاي رـاـشـتنا

نيا .دوب رادروخرب ىبولـطمان تيعضو
ربارب رد اكيرمآ رلاد sعض بجوم رما
هلماعم زا ىرايسب نينچمه .ديدرگ وروي

دح رد ىكيزيف ىاهديرخ هب مادقا نارگ
ببس روكذم دراوم .دندومن لاط عيسو
روكـذم ىـاهرازاب رد ـلاط ىـاـهب ىقـرت

ىاهب ـشيازفا ،تسا ركذ لباق .ديدرگ
زين زور نيا هيلوا تـاعاس رد ماخ تفن

.دش عقاو رثؤم لاط ىاهب ىقرت رد
ـكنـاب هـبـنـشـجـنپ زور رد ًاـنـمض 

رياخذ عومجم ،درك ملاعا هيسور ىزكرم
٩/٥٣٣ حطس زا روشك نيا زرا و لاط
هب ىم مود هب ىهتنم هتفه رد رلاد درايليم

ـهتـفه رد رلاد دراـيلـيم ٨/٥٣٦ حـطس
.تفاي شيازفا ىم ٩ هب ىهتنم

ماخ تفن ىاهب شيازفا هعمج زور 
ورـوي ــرباـرب رد رلاد شزرا ــsـعض و
رد زلف نيا ىـاهب ىدوعص رـيس بجوم
.ديدرگ هدش داي ىاهرازاب

ماخ تفن سروب
رد مـاخ تـفن ىاـهب هـتشذگ ـهتـفه

رـيثـأت تـحت ًاتـدمع ـىناـهج ىاهرازـاب
،ناـرگ هلمـاعم هنـايوج دوس ىاـهشورف
ىاضاقت شهاك هب طوبرم شرازگ راشتنا
ـشيازفا ،ليروآ هـامرد نـيچ ماخ ـتفن
سـيئر تاراـهظا ،ىتراـرح تـفن ىاـهب

ـىسرـرب صـوــصخ رد ناـريا رـوـهـمج
نيا ىتفن تاديلوت sقس شهاك داهنشيپ
شهـاك و نـاساـنشراك ىـوس زا روـشك
هب .ـتشاد راـرق ىتراـرح ـتفن ـتمـيق

ىاهب ـطسوتم روكذم هرود رد ـهكيروط
هياپ و سيلگنا تنرب ماخ تفن هكشب ره
٥٧/١ و ٠٣/١  اب ـبـيترت ـهب ـاكيـرمآ
و ٠٢/١٢٣ حوـطس هب ـشيازفا ـدصرد

هـبنشود زور .دنـديسر رلاد ٩٣/١٢٤
ىنـاـهج ىاهرازـاب رد مـاخ تـفن ىاـهب
هنـايـوج دوس ىـاـهشورف ـرـيثـأت تـحت
هب طوبرم شراـزگ راشتنا و نارگ هلماعم
هام رد نـيچ ماخ تفن ىاضاـقت شهاك
ربخ رـاشتنا نكل .تفـاي شهاك ليروآ
هاگشيلااپ رد دوجوم تلاكشم هب طوبرم

Grangemouth تيـوقت ،ـسيـلگنا
ىياوه هلمح و اكيرمآ رلاد ربارب رد وروي
نيا ات ديدرگ بجوم قارع لامش هب هيكرت
دوخ هتفر تسد زا شهاك زا ىشخب هدام
هس زور .دبايزاب ًاددجم زور ىط رد ار

ىناهج ىاهرازاب رد هدام نيا ىاهب هبنش
و ىترارح تفن ىاهب شيازفا ريثأت تحت
ناــريا رــوــهـــمج ــســيئر تارــاــهظا
ـشهاك دـاهـنـشيپ ـىسرـرب صوـصخرد

ىوس زا روشك نيا ىتفن تاديلوت sقس
زا ـىـكي .ـتفاي ـشياـزفا نـاساـنشرـاك

راهظا زور نيا رد ىداصتقا نارگ ليلحت
مه زونه ىترارح تفن ىاهب هك :تشاد
و اپورا رد دوجـوم تلاكشم ـهطساو هب
هـاــگـشيلاــاپ رد دـوجــوم تلاـلاــتخا

Grangemouth نـاتـسـلـگنا رد
ماقرا هطبار نيمه رد .دوش ىم تيامح
ناشن Euroilstock  ىـوس زا هرشتنم
ىترارح تفن« رـابنا ىدوجوم هك داد
ىم
رـوط ــهب ـليروآ هـام رد ـاپورا »لـزيد و
/٢ هنلااس روط هب و دصرد ٤/١ هناهام
.تفاي شهاك دصرد ٧

زور نيا هيلوا تاعاس رد نينچمه 
دشر ىنيب شيپ ىژرنا ىللملا
نيب سناژآ
رظن ديدجت دروم ار تفن ىناهج ىاضاقت
ـتيوقت اب مأوت رما ـنيا .داد رارق ىلوزن

ىلوزن راشف اكيرمآ رلاد شزرا ىمومع
زور . تخاس دراو ماخ ـتفن ىاـهب رب

ىاهرازـاب رد ماخ تفن ىاهب هـبنشراهچ
هرـظتنم ريغ شياـزفا ريثأت تحت ـىناهج
»لـزيد و ىتراـرح تفن« رـابنا ىدـوجوم
شهاك ىم مهن هب ىهتنم هتفه رد اكيرمآ
شرازگ هبنشراهچ زور ردً انمض .تفاي
ناشن اكيرمآ ىژـرنا تاعلاطا لك هرادا
و مـاخ تـفن راـبنا ىدوجـوم هك داد
ـىم
رد رـوشك ـنيا »لـزيد و ىتراـرح تـفن«
نوـيلـيم ٢/٠ اب ـىم ٩ هب ىـهتـنم هـتفه
هب شياـزفا هكشب نـويليم ٤/١ و ـهكشب
ـهكشب نويليم ٨/٣٢٥ حوطس هب بيترت

ىدوجوم ىلو هكـشب نويليم ١/١٠٧ و
شهاك هكشب نويليم ٧/١ اب نيزنب رابنا
.ديسر هكشب نويليم ٢/٢١٠ حطس هب

رد ماخ تفن ىـاهب هبـنش جنپ زور 
ىتابث ـىب ريثأت ـتحت ىناـهج ىاهرازاب
هام ىتفن ىاهدادرارق ىاضقنا ،ىداصتقا

هيئوژ هام ىاه
هلومحم زاغآ و ندنل نئوژ
زاگ ـىتآ تلامـاعم ىاـهب شهاك ـزين و
.تفاي شهاك ىعيبط

رد ماخ تفن ىـاهب زين ـهعمج زور
رظن ديدجت ريثأت تحت ىناهج ىاهرازاب

مود همين رد ماخ تفن ىاهب رد ىدوعص
Goldman هسسؤم طسوت ٢٠٠٨ لاس

Sachs، ـيعـضتs رد ـىنارـگن و رلاد
.تفاي شيازفا هضرع دوبمك دروم
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