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مقدمه:
د. در اينار گيرسى و تجزيه و تحليل قرد بررليد ناخالص داخلى و ملى مى�بايست مـورل، تول، شبه�پوم، پولى و توراينده نقدينگى، پايه پـون نقدينگى، ضريب فزهايى چوايط اقتصادى كشور بسيار با اهميت است. لذا متغيـرسانات شرلى و مالى در نـوهاى پوه نقش متغيرامروز

ندى تصاعدى داشته و اين نقدينگىشد و رو نقدينگى كشور ر١٣٧٠-٨٥ار دهيم. از سال د كنكاش قرا طى سال�هاى مذكور مورشد نقدينگى رم و رفته و دلايل تورار گرسى قرد مطالعه و برر مور١٣٧٠-٨٥هاى كلان اقتصادى طى سال�هاى ثر به متغيرامل مؤش سعى شده است عوارگز
م كشور، حجم نقدينگىهاى معاملاتى كه بسيار در تورجى و ارزل�هاى خارش به نقش پوارده است. در اين گزايش روبرو بوندى افزمى قيمت�ها هم با روم و سطح عموده است. در اين سال�ها تورلى بواينده و پايه پوامل ضريب فز متأثر از هر دو عو١٣٧٠-٨٥كشور طى سال�هاى 

ه شده است.ده اشارثر بومؤ

لىاينده نقدينگى، پايه پونقدينگى، ضريب فز
ايندهشد نقدينگى و ضريب فز شاهد ر١٣٧٠-٨٥در سال�هاى 

سانـاتده�ايم. دلايل مختلفى بـاعـث نـولى بـوشد پايـه پـول و رپو
ى كه شايدل كشور شده است. به�طورار پولى در بـازهاى پومتغير

شـدم و رد آمدن تـورجـوثـر در بـه�وامل مـؤيكـى از مـهـم�تـريـن عـو
فى در سـال�هـاىشى و كالاهـاى مـصـرشاخص�هـاى عـمـده�فـرو

لى باشد. آمار نشان مى�دهد كه ضريبهاى پو متغير١٣٧٠-٨٥ 
سيده ر١٣٨٥صد در سال  در٣٣/٥ به ٧٠اينده كشور در سـال فز

١٩٨٥٠٠ از مبلغ ١٣٧٠لى در سال ان پايه پوفى ميزاست. از طر
 بالغ١٣٨٥د ريال در سال  ميليار١٠٥٩٩٦٦د ريال به مبلغ ميليار

ايش نقدينـگـىجب افزاملى كه مـوان گفت عـوشده است. مى�تـو
ىكزجى بانك مرائى�هاى خار- خالص دار١تند از: ند عبارمى�شو

- مطالبـات٣لتى ى از بخـش دوكز- خالص مطالبات بانـك مـر٢
-٥ى كز- خالص ساير اقلام در بانك مر٤ى از بانك�ها كزبانك مر

شد ضريبجب راملى كه مو- ذخاير اضافى و عـو٦نى ه قانوذخير

- نسبت اسكـنـاس و١تنـد از: د. عبـاراينده نقدينـگـى مـى�شـوفز
ده�هاى- نسبت سپر٢ده�ها ك در دست اشخاص به كل سپرمسكو

ده�ها. بااضافى به كل سپر- نسبت ذخايـر٣ده�ها نى به كل سپرقانو
شد نقدينگـى ولى و اقتصادى به رهاى پـوى متغيرگذارجه به اثـرتو
ابطه بايد اضافه كنـيـم يـك ر١٣٧٠-٨٥م طى سال�هاى شد تـورر

د.د دارجوده�هاى بانكـى وشد سپرمستقيم بين حجم نقدينگـى و ر
٦٨٤/٢٨ نقدينگى كـشـور ١٣٧٠سال آمار نشان مى�دهـد كـه در

لتى مـعـادلدوى غيـرده�هاى ديـدارده و سهم سـپـرد ريال بـوميلـيـار
ده�هاى مدت�دارد ريال و سپر ميليار٠٦٠/٩ابر با صد بر در٦/٣١

د ريال مى�باشد. ميليار١١٩/١٣صد معادل  در٨/٤٥قه و متفر
ى نسبت به نقدينـگـىده�هاى ديـدار سهم سپـر١٣٨٣در سال 

صد در٥٣قه معـادل ده�هاى مدت�دار و متفـرصد و سپـر در٣/٣٠ 
ايش يابد سهمان گفت اگر نقدينگى افزده است. مى�تونقدينگى بو

ى بيشترديدارى و غيرده�هاى ديداراسطه سپربانك�ها از نقدينگى به و
اىار بستگى به تلاش بانك�ها بـران حجم بازچند ميزدد. هرمى�گر

د.جذب و حفظ منابع دار
ظاي[ مديريت نقدينگى و ناشرين نقدينگى و

سو دادن بـهى نقش حياتى در سمت وكزه بانك�هاى مر امروز
ص كاهشاقتصاد كلان و كمك به دستيابى به اهداف آن به خصو

ند.فقر دار
ىكزظايفى است كه اگر بانك مرل از وش داخلى پوحفظ ارز

شددن راند به خوبى انجـام دهـد بـه بـالابـرنتـو
ى آندم و پايدارندگى مـراقتصادى و سـطـح ز

ى ازى در بسـيـاركـزند. بانـك مـرلطـمـه مـى�ز
ما با هدف تورلى رليت بى�ثبات پوها مسئوكشور

خ ارز با استحكام و انسجـام بـخـشنرپائيـن و
تب نظام بانكى سـالـم،ت مـرلتى و با نظـاردو

ل ريسك اضافى، خدمـاتسط به قبون توبدو
ائه مى�دهد.دم ارخوبى به مر
سعهتوانسجام دادن به بخش� مالى وثبات و

ار مالى كشور به طور طبـيـعـى نـسـبـت بـهبـاز
مانى بيشـتـرقفـه زلى بـا وه پود در حوزعملـكـر

شدى رلى آثار آن بر پايـدارد. وت مى�گيرصور
تر است.ثراقتصادى بسيار مؤ

ل حجم نقدينگىمديريت و كنتر
ى كه در ادبيات اقتصادى گفتـه همانطور

ل ون پوكيب نقدينگى از اقلامى چود ترمى�شو
دد.ل تشكيل مى�گرشبه�پو

ل هـم از اقـلامـى مـانـنـداسـكـنــاس وپـو
ل هم ازى و شبه�پوده�هاى ديدارك در دست اشخاص و سپرمسكو

ىمايه�گـذارده�هاى سـرض�الحسنه پس انـداز و سـپـرده�هاى قرسپـر
فى حجمقه تشكيل شده اسـت. از طـرده�هاى متفرسپـرمدت�دار و

لىايندگى بانك�ها وپايه پوعامل ضريب فرنقدينگى تحت تأثير دو
د.ار مى�گيرقر

ك دراتى در اسكناس و مسـكـوت كه اگر تغـيـيـربه اين صـور
ىكزنى و ذخاير اضافى بانكى در بانك مرده�هاى قانواشخاص و سپر

ائيهاىن دارلى چـواتى در اقدام پايـه پـود آيد يا اينكه تغيـيـرجـوبه و
ى و بدهى بانك�هاكزلت به بانك مرى و بدهى دوكزجى بانك مرخار

سانات نقدينگىجب نود موى و ساير اقلام ايجاد شوكزبه بانك مر

لى،هاى پـوامل تشكيل�دهنده متـغـيـرجه به عـواهد شد. بـا تـوخو
د، عملياتايى در نقدينگـى داران گفت كه آنچه تأثير به سـزمى�تو

ايش يابـدلت افـزلت است. اگر بدهـى دوى و دوكزمالى بانك مـر
ىكزلى كشور و اگر بدهى بانكى به بانك مرايش پايه پوجب افزمو

د كه اثر مستقيم درا بالا مى�برلى رنى داشته باشد باز هم پايه پوفزو
ايشجب افـزتى مود . بانك�هـا در صـورشد نقدينگى كـشـور دارر

داشت داشتهى  اضافه بركزمنابع  بانك مـرند كه ازنقدينگى مى�شو
ف،باشند كه عدم  مديريت  نقدينگى و ...  تنظيم منابع و مصار

داشت نداشتهد و اگر بانكى اضافه برشد نقدينگى شوم و رباعث تور
لى آنچه از اهميت بالايىدد. واقع نمى�گرثر ولى هم مؤباشند پايه پو

ا كه ازلت رى است كه بدهى دوكزدار است مديريت بانك مرخوربر
ار دهد.جه بيشتر قرد تولى كشور مى�باشد موراقلام پايه پو

لى وايش پايه پـولت از دو طريق باعث افـز در حال حاضر دو
دجه وى بوايش كسرل اينكه به دليل افزدد. اوشد نقدينگى مى�گرر

لت بـهم بدهى دود. دوى بدهى داركزجى به بانك مـرتعهدات خار

ىامل ديگـرى است از عوكزع بدهى به بانك� مربانك�ها هم يك نو
آمد حاصل از نفت بـهشد نقدينگى تأثير داشته�اند تبديـل دركه بر ر

سط سيستم بانكى، انتشار اسكـنـاسش ارز توريال از طريق فـرو
د.ا نام برى ركزسط بانك مرتو

جى منشأ نقدينگىل�هاى خارپو
ى از اقلام اصلىكزجى بانك مـرائيهاى خارى كه دارهمانطور

جب تغيير درنه تغيير در آن مـولى تشكيل شده است هر گـوپايه پو
ىا روى رگـذاراملى كه بيشـتـريـن اثـرد. لذا عـونقدينـگـى مـى�شـو

ى حاصل ازدى�هاى ارزد وروى داركزجى بانك مرائى�هاى خاردار
ندايط فعلى كه قيمت و بهاى نفـت روش نفت مى�باشد در شرفرو

ايش پيدالت افزآمدهاى دوى و درفته، منابع ارزد گردى به خوصعو
دى خومايه�گـذارج سراى مخارلت بران گفت دوده است. مى�توكر

ا بهش نفت رد ارز حاصل از فرود. مجبور مى�شـونياز به ريال دار
د مى�آيد كه دلارجوايطى به وريال تبديل نمايد. در چنين حالى شر

ابرا در برى رت�نمايى مى�كند و ما ريال بيـشـتـردر مقابل ريال قـدر
دلار تأمين مى�نمائيم.

اى تحقق عمليات مالـى وآمدهاى زيادى برلت به درقتى دو و
اهداجعه خوى مره ارزق ذخيـردجه احتياج داشته باشد به صنـدوبو
ىكزسل به سيستم بانكى و بانك مراى تبديل ارز به ريال متود و بركر

لتد نياز دواى اينكه ريال مورى بركزد. در اين حالت بانك مرمى�شو
ش ارز از طريق سيستم� بانكى و چاپا تأمين نمايد مجبور به فرور

ا تبديل بـه ريـالد رجوهاى موكـز ارزاسكناس مى�باشد. بانـك مـر
شا تأمين  و ارز حاصل از فـرولـت رد نياز دومى�كند و ريـال مـور

ى مى�نمايد.ه نگهدارت ذخيرا به صورنفت ر
د مى�آيد.جوم به وايش و نقدينگى و تورلى افزدر نتيجه پايه پو

د كهجب اين مى�شوابر ريال موجى در برهاى خارت بالاى ارزقدر
ى حجم بالاىابگواى اينكه جوا مى�طلبد و هر روز برريال زيادى ر

اىلت برى چاپ نمائيم. دول بيشترجى باشيم. بايد پوهاى خارارز
دى نزه ارزق ذخيرا تأمين كند از صنـدود رهاى ريالى خواينكه نيـاز

ى و تبديـله ارزداشت از ذخيرى استفاده مى�نمايد . بـركزبانك مر
اىا برمـى رايط تورجى شـرهاى خـارت بالاى ارزآن به ريال و قـدر

دهاى خواى نيازلت برتى كه دود. در صورد مى�آورجول به وار پوباز
اهدل نخواد چاپ پوى به مازداشت ننمايد. نيازى برق ارزاز صندو

ى ومايه�گـذاراى سرداشت�هاى مقطعـى فـقـط بـرد. يا اينكـه بـربو
جد خروائه مى�شودى كه اراهبرى داشته باشيم. اما رساخت�ساززير
مايـهمايه�اى و انباشـت سـرجى و خريد كالاهـاى سـرهاى خـارارز
د.اهد بوخو

جىل�هاى خارت ريال در مقابل پود قدرش باعث مى�شواين رو
هاىاهيم شد در مقابل تبديل ارزدد و ما ديگر مجبور نخوحفظ گر

ف نمائيم.جى ريال زيادى صرخار
١٣٧٠-٨٥ايش آن طى سال�هاى  نقدينگى و دلايل افز

 حجم نقدينگى تحت تأثير عمليات١٣٧٠-٧٥ در سال�هاى 
ى كه درده است به طـورى بوكزلت يا بدهى آن با بانك مـرمالى دو

دهاجه بوصد مو در٣٧شدى معادل  نقدينگى كشور با ر١٣٧٥سال 
صد در٦/٣٧لى كشور شد پايه پوفى در همين سال راست. از طر

ىكزلت به بانـك مـرده كه متأثر از بدهـى دونسبت به سال قبـل بـو

خ ارز تعريz شده است.ت نراى تأمين مابه�التفاوبر
ايش نقدينگى مانند سال�هاى دلايل افز٧٦-٨٠ در سال�هاى 

اينده نقدينگى مى�بـاشـد.لى و ضريب فزشد پايه پـو ر١٣٧٠-٧٥
ائيهاى نقدينگى تحت تأثير كاهش خالص دار١٣٧٦البته در سال 

ى بانكل بهاى نفت ذخاير ارزفته و به دليل تنزار گرى قركزبانك مر
ى كاهش يافت.كزمر

لىشد كاهنده داشته است. و در نتيجه در اين سال� نقدينگى ر
ايش حجم نقدينگى به دلايل افـز١٣٧٧-٨٠ در سال�هاى ًمجددا

ا ادامهد رلتى مسير خودولت و بخش غيرى از دوكزمطالبات بانك مر
ا بـهكت راق مشارى اوركـز بانك مر١٣٧٩داد. در ضمن در سـال 

لى تأثير چندانى در جذب نقدينگـى نـداشـت و ازسانـد وش رفرو
اهىخ گواى خريد ارز به نرى اقدام بركزفى در اين سال بانك مرطر

ديد.لى گرايش پايه پوا انجام داده كه منجر به افزده رسپر
شد نقدينـگـىاملى كه بـاعـث ر عو١٣٨١-٨٥ در سال�هـاى 

ده است كهاينده بولى و ضريب فزشد پايه پـون راملى چوديد عوگر
كزجى بانك مرايى�هاى خارايش دارلى تحت تأثير افزهر دو متغيير پو

لتى مى�باشد.لت و بدهى بخش غير دوو بدهى دو
لتىلت و بخش غير دودر سال�هاى مذكور عمليات مالـى دو

ديده است.ايش نقدينگى گرجب افزمو
١٣٧٠-٨٥ان طى سال�هاى م و دلايل آن در ايرخ تورنر

ايـشم و افـزان بـا تـور اقتـصـاد ايـر١٣٧٠-٧٥ در سـال�هـاى 

ايشمى افزلت تلاش داشته شاخص تـورد و دواجه بوقيمت�ها مـو
ل كند. از جملها كنترشى و كالاها و خدمات رقيمت�هاى عمده فرو

سياست�هاى اقتصادى سال�هاى مذكور تعديل اقتصادى و اصلاح
فىد از طرخ ارز بوى نـرى يكسان�سازكت به سـونظام قيمتى و حـر

ات عامه ازد نظر عدم تحقق انـتـظـارم در سال�هاى موردلايل تـور
ى حسابار، تحريم اقتصادى آمريكا، كسرسياست�هاى تنظيم باز

دهلى، ضريب نقدينگى، نقدينگى بـوه تعهدات ارز، پايه پـوذخير
ى تغيير سياست ارز١٣٧٢م در است. اما شايد مهمترين عامل تور

مىدجه عموايش بوجب افزده كه موخ ارز بوى نركشور و يكسان�ساز
شىليد و شاخص�هاى عمـده فـروايش هزينه�هـاى تـولت و افـزدو

ديد.گر
شد ر١٣٧٠-٧٥ نسبت به سال�هاى ١٣٧٦-٨٠ در سال�هاى 

،١٣٧٦م در سال خ تورى كه نرلى داشته است به طورند نزوم روتور
صد در سال�هاى در٢٧شد نقدينگى از فى رد از طرصد بو در٣/١٧

م سياست�هاىل يافت دليل كاهش تورصد تنز در٢/١٥ به ١٣٧٥
 بـه١٣٧٧لى در سال د واى كالاها بوخ ارز و قيمت�ها بـرتثبيت نـر

ىآمدها كسرخى از درآمدهاى نفتى و عدم تحقق بردليل كاهش در
ى از طريقد و بخش عمده اين كسرلت بروز كردر عمليات مالى دو

صد در٢/١٥شد نقدينگى از جب رسيستم بانكى تأمين شد كه مو
 و١٣٨٠فى در سال  شد. از طـر١٣٧٧صد  در سال  در١/٢٧به 

١٣٧٩-٨٠اجه شديم. در  سال�هاى شد قيمت نفت مو با ر١٣٧٩
مى بهات تورخ ارز انتظارلى داشته به دليل ثبات نرندى نزوم روتور

د نيامد.جوو
جب كاهش مو١٣٧٦-٨٠املى كه در سال��هاى در نهايت عو

ى، انضبـاط مـالـىآمدهـاى ارزايش درتنـد از:  افـزم شد عبـارتـور

فى.ضه كالا و خدمات مصرايش عرخ ارز، افزلت،  ثبات نردو
م نـسـبـت بـه سـال�هــاىخ تـور نـر١٣٨١-٨٥ در سـال�هـاى 

م  در سـال�خ تورى كه نرايش يافت به طـور افزً مجددا١٣٧٨-٨٠ 
 و در سـال٦/١٢ معادل ١٣٧٩صد در سـال�   در٬١/٢٠ ١٣٧٨
صـد در٨/١٥ به١٣٨١لى در سـال د وصد  بـو در٬٤/١١ ١٣٨٠
تندد نظر عبارم در سال�هاى مورثر  بر تورامل مؤديد. لذا  عوبالغ گر
ىضه كل، مصوبات ادارنى تقاضاى كل، عرثر بر فزوامل مؤاز: عو

اتانى شكل�دهنده انـتـظـارامل روايش قيمت�هـا، عـومنجر به افـز
لت در سال�هاى  مذكور  سعى داشته از طريـق انـتـشـارمـى دوتور
ل نمايد.ا كنترم  رضه توراق قراور

١٣٧٠-٨٥ان�هاى اقتصادى در طى سال�هاى مشكلات و بحر
ان با تنگناهايى از قبـيـل اقتصاد ايـر١٣٧٠-٧٥در سال�هـاى 

سيع عملـيـاتى قيمت�ها، حـجـم وادسـازخ ارز و آزتعديلات نـر
خـىدات، حذف بـرارشد سريع نقـديـنـگـى، كـاهـش ولـت، ردو
ضه نفت بهلت، نامساعد شدن عردجه دوى بوسوبسيدها، كسراز

هاىارهاى سياسى و عدم مساعدت بـازار و قيمت نفت، فشارباز
ده است.اجه بومايه مـوار سرسانات شديد بازمالى بين�المللى، نو

دجوان به�واى اقتصاد ايـرا برايط نامطلوبى رامل مذكور شـرهمه عو
لى وشد نقدينگـى و پـايـه پـوم و رق تـورد كه طى سال�هـاى فـوآور

ايشى داشته است.ندى افزاينده  روضريب فز
ن كاهشاملى چوان با عو اقتصاد اير١٣٧٦-٨٠طى سال�هاى 

لات اقـتـصـادىقـيـمـت نـفـت در اثـر تـحـو
قى، خشكسالىب شرهاى آسياى جنوكشور
ى، مشـكـلات، تعـهـدات ارز١٣٧٦سـال 

شـددجـه، رى بـوم، كـسـرى، تـورسـاخـتـار
ايـنـدهلى، ضـريـب فـزنقـديـنـگـى، پـايـه پـو

ده است. در سال�هـاىاجه بـونقدينگى، مـو
شد اقتصادى تحت تأثير فعاليت�هاىمذكور ر

ده و از ديگر مشكلاتبخش مسكن و نفت بو
داخت�ها ود نظر مشكل�تر از پرسال�هاى مور

ضعz مالى مى�باشد.
 مشكلاتـى در١٣٨١-٨٥در سال�هاى 

هلات نامساعد بين�المللـى بـه�ويـژمينه تحـوز
س و احتمالهاى سياسى در خليـج�فـارفشار

ه�اى ازاق و همچنيـن پـارحمله آمريكا بـه عـر
ديت�هاى داخلى ناشى از مشـكـلاتمحـدو

دهليدى و خدماتى بواحدهاى تـوى وساختار
است.

نفى مشكلات هميـشـگـى هـمـچـو از طر
دجه هم طىى بواينده، كسرلى، ضريب فزم، نقدينگى، پايه پوتور

د نظـرد داشته است. طى سـال�هـاى مـورجـوسال�هاى مـذكـور و
امل كاهشد بخش مسكن از ديگر عـوكور١٣٨٣سال  درًصاخصو

ده است.شد اقتصادى بوخ رنر
نتايج و پيشنهادات

ن در طى سـال�هـاىناگوامل گـوى كه مى�دانيـم عـوهمانـطـور
ده است. آنچـهثر بولات اقتصادى كشور مـؤ در تحو١٣٧٠-٨٥ 

ليدلات بهاى نفت و تودار مى�باشد. تحوخوراز اهميت زيادى بر
ى آن،خ ارز و يكسان�سازات نرهاى سياسى، تغييرنفت خام، فشار

لى،ه و اتخاذ سياسـت�هـاى پـواصلاحات اقتصـادى در طـى دور

شـى وايش شاخص�هاى عـمـده�فـروف، افـزسهميه�بـنـدى مـصـار
شدلى، رم و نقدينگى و پايه پـوخ تورايش نرفى، افزكالاهاى مصر

لت،ليد ناخالص داخلى و ملى، حجم بالاى عمليات مالى دوتو
امل ديگر. اما آنچه مهم استدجه، انتشار اسكناس و عوى بوكسر

لى از طريق سياست�هاى انبساطى و انقباضىهاى پومديريت متغير
ى مى�باشد.كزبانك مر

لى و سياست�هـاىائى سياست�هاى پـواستا همگـردر همين ر
لهاى مديريت و كنتراهكارمالى از اساسى�ترين و زيربنايى�ترين ر

اناينده و نقدينگى كشور مى�باشـد. مـى�تـولى و ضريب فزپايه پـو
لاى مديريت و كنـتـرا برد و پيشنهادهـاى ذيـل رارفت مـونتيجه گـر

د.ح نمولى مطرنقدينگى و پايه پو
نىلى و قانوهاى پوارل نقدينگى،ابزاى كنتراهكار برمهمترين ر

د.ل مى�شوار پوى است كه مانع از هم�گسيختگى بازكزبانك مر
داشت از حسابلت در برى دوددارم و نقدينگى، خول توركنتر

د.ان كردجه عنواى تأمين متمم بوى بره ارزذخير
شد نقدينگى نشانـگـر ايـن اسـت كـهثر بر رامل مـؤسى عـوبرر

گذارلتى در حجم نقدينگـى كـشـور اثـردومطالبات از بخـش غـيـر
است.

جىايى�هاى خـارلى خالص دارايش پايه پومهمترين عامل افـز
د.ايش نقدينگى دارى در افزى است كه نقش چشمگيركزبانك مر

ايشاينده�اى در افـزى از بانك�ها سهم فزكزمطالبات بانك مـر
لى كشور داشته است.پايه پو

لى و ضريـبات در پايه پـول ناشى از تغييـرضه پوات عرتغييـر
اينده نقدينگى است.فز

ايط كاهشده�ها شرنى به كل سپرده�هاى قانوايش نسبت سپرافز
اهم مى�كند.ا فراينده رضريب فز
ىكزلى بانك مـرى سياست�هاى پوثر ديگر بـر روامل مؤاز عو

ار بانك�هـادجه�اى، اصرى در مقابل بى�انضباطى�هاى بـوآسان�گير
ىكزديت بانك مرى و محدوكزداشت از منابع بانك مراى اضافه بربر

ل حجم نقدينگى مى�باشد.اى كنترنى برهاى قانواردر استفاده از ابز
سى نشانگر تحميل بـخـشد بررلى سال�هاى مـورلات پوتحو

ه�هاىاينده و مخاطرسان�ها، ضريب فزلى نومالى به سياست�هاى پو
ى و بانك�هـا وكزابط بانك مـرلى از بابـت روهاى پـود به متغيـرارو

لت است.دجه دود بولى از عملكرى پايه پوتأثيرپذير
ان يكى ازى به عنـوه ارزلت از حساب ذخيـرداشت�هـاى دوبر

ايش است.لى به�طور مستمر در حال افزاى مهم پايه پواجز
جبآمدهاى نفتى مـولت بر دردجـه دوابستگى زياد منابع بـوو

ى كه ناشى ازكزجى بانك مرايى�هاى خارايش دارشده است كه افز
ار داخل اسـت.ثر ارز در بـازضه نسبت به تـقـاضـاى مـؤاد عـرماز

لى داشته باشد.شد سالانه پايه پوا در ربالاترين سهم ر
م كهشد نقدينگى و تـورل راى كنتران پيشنهادهايى كه بـرمى�تو

د.ائه كرلى كشور است اراز چالش�هاى سياست�هاى پو
دجهلت،كاهش اتكاى بـوى ساختار مالـى دوم سالم�سـازلزو

عايت انضباط مالى در سياست�هـاىآمدهاى نفـت و رلت به دردو
دجه�اى و مالى، كاهش و حذف عملى تسهيـلات تـكـلـيـفـى،بو
لت به بانك�هـا جـهـتى دولويت�بندى شـده از سـوجيحـى و اوتر

م اعطاى اسـتـقـلالاعطاى اعتبار به بخش�هـاى اقـتـصـادى، لـزو
لان مسئوى به عنـوكـزلى به بانك مـرار سياست پـوعملياتـى و ابـز

لىاى سياست پواحى و اجـرلى كشور جهت طرى پوسياست�گذار
لى كشور جهتل سياست�گذار پـوان مسئوى به عنوكـزبه بانك مر

م ولى مناسب با هدف مهار تـوراى سياست�هاى پـواحى و اجرطر
ميـنـه�هـاىدن پيـش�زاهم كـرشد اقتـصـادى و فـرك و رايجـاد تـحـر

مايه و منابع مـالـىايش جذب سـراى افـزم برسياستى-نـهـادى لاز
آمدهـاىى اقتصادى بـه درجى در جهت كاهـش آسـيـب�پـذيـرخار

لت بهام دول نقدينگى، الزاى كنتـربى�ثبات نفتى شد.همچنين بـر
اىايح ديگر برائه لودجه تصويب شده و عدم ارپايبندى نسبت به بو

فيـتدن ظرد بـوجه به محـدوى، تـوه ارزداشت از حساب ذخـيـربر
ام نسبت به عدم جايگزينى منابعار بين بانكى و التزجذب ارز در باز

آمدهاى ريالى محقق نشـده ول نفتى به جـاى درصوى سهل�الوارز
شد بلنـدمـدتاى تأمين مالـى اهـداف راد منابـع بـرم حفظ مـازلزو

د.اقتصادى، پيشنهاد مى�شو
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